LATAM Airlines Group S.A.
Companhia Estrangeira - CVM n° 80128
CNPJ n© 33.937.681/0001-78
Avenida Presidente Riesco n® 5711, 20° andar

Santiago, Chile

Ref.: Aviso aos Detentores de Brazilian Depositary Receipts (“Aviso”)

A LATAM Airlines Group S.A. ("Companhia”), patrocinadora de programa de BDR
Nivel III, em atendimento a Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM")
n° 358/02, conforme alterada, vem por meio desta informar aos detentores dos
Brazilian Depositary Receipts ("BDRs”) com lastro em acdes de sua emissdo e ao
mercado que, em 5 de abril de 2016, foi aprovado pelo Conselho de Administracao
da Companhia o cancelamento do seu programa de BDRs (“"Cancelamento”), com o
consequente cancelamento de seu registro de companhia emissora estrangeira,
mantido junto a CVM, conforme previsto no artigo 48, paragrafo Unico, da
Instrugdo CVM n© 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugao
CVM 480"), nos seguintes termos:

1 - O CANCELAMENTO

1.1. Fundamento Legal. O Cancelamento estd sendo realizado nos termos do
disposto no artigo 48, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 480, tendo seu
procedimento sido aprovado pela CVM em 2 de fevereiro de 2016, nos termos do
Oficio n°® 70/2016-CVM/SRE/GER-2.

1.2. Objeto do Cancelamento. A Companhia ird cancelar seu programa de BDRs por
meio da venda das acdes ordindrias subjacentes aos BDRs (“*Agdes”) na Bolsa de
Comércio de Santiago - Bolsa de Santiago, no Chile (“Bolsa de Valores de
Santiago”), através do procedimento denominado Sale Facility, sendo que os
detentores de BDRs que ndo desejarem vender as Agdes poderao manter-se como
acionistas da Companhia no Chile. Cada BDR representa uma Agdo ordinaria.

1.3. OpcGes aos Detentores de BDRs. Durante o periodo de 30 (trinta) dias corridos
contados da presente data, os investidores terao as seguintes opgoes:

(i) aderir ao procedimento de Sale Facility; ou
(ii) manter a titularidade das AgGes que sdao negociaveis na Bolsa de Valores
de Santiago.



1.3.1. OS DETENTORES DE BDRS QUE OPTAREM POR MANTER A
TITULARIDADE DAS ACOES QUE SAO NEGOCIAVEIS NA BOLSA DE
VALORES DE SANTIAGO DEVERAO SE MANIFESTAR NOS TERMOS
AQUI ESTIPULADOS. A FALTA DE MANIFESTACAO DENTRO DO
PRAZO AQUI ESTIPULADO SERA ENTENDIDA COMO ADESAO

AUTOMATICA AO PROCEDIMENTO DE SALE FACILITY, SENDO QUE OS

DETENTORES DE BDRS QUE NAO SE MANIFESTARAM TERAO SUAS
ACOES VENDIDAS NA BOLSA DE VALORES DE SANTIAGO.

1.4. Emiss&o de novos BDRs: A partir do Dia Util sequinte & publicacdo deste Aviso,
o livro de registro de BDRs ficara fechado para novas emissdes.

1.5. Negociagdo. Serdo permitidos negécios com BDRs na BM&FBOVESPA - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (“"BM&FBOVESPA") até o vigésimo sétimo dia
contado da presente data.

1.6. Cronograma. O cronograma de encerramento contendo todos os
procedimentos do programa encontra-se anexo a este Aviso. Para fins deste Aviso e
do cronograma, “Dia Util” devera ser entendido como sendo um dia util tanto em
Sao Paulo, Brasil, quanto em Santiago, no Chile.

2 - O PROCEDIMENTO DE SALE FACILITY

2.1. Procedimento de Sale Facility. O detentor de BDR registrado nos livros da
Companhia junto a Itau Corretora de Valores S.A. (“Itau Corretora”), na qualidade
de instituicdo financeira emissora e depositdria dos BDRs de emissdo da
Companhia, que ndo se manifestar dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos a
contar da presente data, nos termos estabelecidos nos itens 3.1 e seguintes, estara
automaticamente aderindo ao procedimento de Sale Facility e terd suas Acgoes
vendidas na Bolsa de Valores de Santiago nos termos previstos neste Aviso.

2.1.1. Os detentores de BDRs cujos titulos estejam depositados na Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, sob a responsabilidade de algum agente de
custddia, que nao queiram participar do procedimento de Sale Facility,
deverdao se manifestar pela manutencao das Acdes no Chile nos termos
estabelecidos no item 3.1.2 abaixo, devendo solicitar ao seu agente de
custdédia para que este transfira os seus BDRs para a Itau Corretora, para
que possam manter a titularidade das AgGes que sao negocidveis na Bolsa
de Valores de Santiago. Os detentores de BDRs que mantiverem seus BDRs
registrados na Central Depositaria até o final do prazo para manifestagdo
estabelecido no item 2.1 acima, estardo automaticamente se manifestando
pela venda das Acdes na Bolsa de Valores de Santiago nos termos previstos
neste Aviso.

2.1.2. Decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds a data final para
manifestacao dos detentores de BDRs, sem que o detentor de BDRs tenha se
manifestado ou cujo agente de custddia ndo tenha transferido seus BDRs a
Itad Corretora, a BM&FBOVESPA bloqueara o respectivo saldo do titular dos
BDRs até a data da venda das Agbes na Bolsa de Valores de Santiago. Nessa
data, sera atribuido um valor tedrico de venda das AcBes na Bolsa de



Valores de Santiago correspondente ao valor de mercado das Agbes no Chile
verificado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior, em moeda de
curso legal da Republica do Chile (“Pesos Chilenos”), os quais serao
convertidos em moeda corrente nacional, de acordo com a “PTAX”, assim
definida como a média das taxas de cadmbio de venda de tais moedas
praticadas no mercado de cdmbio no Dia Util imediatamente anterior, média
essa divulgada por meio do endereco eletronico do Banco Central do Brasil
na internet. Este valor sera divulgado pela Companhia mediante publicacdo
de Fato Relevante no Dia Util seguinte e serd considerado apenas uma
estimativa, sendo que podera ser alterado quando da venda efetiva das
AcdOes na Bolsa de Valores de Santiago, podendo ser maior, menor ou igual
ao valor teorico de venda.

2.2. Uma vez bloqueados os respectivos saldos dos titulares dos BDRs, a
BM&FBOVESPA, no Dia Util seguinte, enviard o resultado a Ital Corretora que, em
até 5 (cinco) Dias Uteis calculard o nimero de A¢Bes a serem vendidas na Bolsa de
Valores de Santiago e autorizara, até as 10:00 horas (horario de Brasilia-DF) do
sexto Dia Util seguinte ao bloqueio dos saldos dos dos BDRs, o Banco Ital Chile
S.A. (“Itad Chile”), na qualidade de custodiante das Acbes no Chile, a entregar as
respectivas Acdes ao BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa ("BTG Pactual
Chile™), instituicdo chilena contratada pela Companhia para realizar a venda das
AgOes na Bolsa de Valores de Santiago.

2.3. Preco de Venda das Acdes. A venda das AcOes sera realizada pelo BTG Pactual
Chile em regime de melhores esforcos na Bolsa de Valores de Santiago a partir do
primeiro Dia Util subsequente & entrega das Acdes pelo Itat Chile (“Data da Venda
das Acbes”) e, dependendo da quantidade de Acgdes a ser alienada, a venda podera
ocorrer em um ou mais dias subsequentes, sendo que o preco de venda de cada
Acdo a ser pago aos respectivos acionistas correspondera a média dos precos de
venda das Acgdes.

2.3.1. De forma a permitir ao detentor de BDR uma tomada de decisao
fundamentada com relacdo a venda ou manutencdo das Agdes, fornecemos,
abaixo, as seguintes informacgdes: (i) prego médio ponderado de cotagdo dos
BDRs na BM&FBOVESPA nos 12 (doze) meses anteriores a publicagdo deste
Aviso; (ii) preco médio ponderado de cotacdo das Acdes na Bolsa de Valores
de Santiago nos 12 (doze) meses anteriores a publicacdo deste Aviso; (iii)
valor do patriménio liquido por BDR com base nas demonstraces
financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015; e (iv) valor do
patrimonio liquido por Agdo com base nas demonstracdes financeiras da
Companhia de 31 de dezembro de 2015. Ressaltamos, no entanto, que tais
informagOes nao constituem garantia do preco de venda das Acdes no
ambito do procedimento de Sale Facility, bem como ndo devem, em
nenhuma circunstancia, ser consideradas como recomendagdo a venda ou
manutengao das Agoes.

2.3.1.1. Histoérico de Negociacdo dos BDRs ha BM&FBOVESPA:

Variagdo (entre os Prec¢o Ponderado | Preco Min. Pre¢o Max.
dias 17 e 16 do més Médio (R$) (RS) (RS)




posterior)

MAR — ABR 2015 26,83 26,50 28,00
ABR — MAI 2015 27,55 25,60 29,05
MAI —JUN 2015 25,26 23,70 26,50
JUN —JUL 2015 22,21 21,20 23,70
JUL - AGO 2015 20,76 18,00 22,35
AGO — SET 2015 19,05 17,50 20,00
SET — OUT 2015 20,88 19,27 21,69
OUT — NOV 2015 23,03 20,73 24,00
NOV — DEZ 2015 22,24 18,06 23,89
DEZ 15— JAN 2016 22,89 22,80 23,00
JAN — FEV 2016 23,00 23,00 23,00
FEV — MAR 2016 23,00 23,00 23,00

2.3.1.2. Histdérico de Negociacdo das Acoes na Bolsa de Valores de Santiago:

Preco
ponderado

Variagdo (entre os medio
dias 17 e 16 do més (Pesos Prego Min. Prego Max.
posterior) Chilenos) (Pesos Chilenos) | (Pesos Chilenos)
MAR - ABR 2015 5,464 5,124 5,717
ABR — MAI 2015 5,749 5,394 6,163
MAI -JUN 2015 5,105 4,602 5,790
JUN —=JUL 2015 4,489 4,178 4,668
JUL-AGO 2015 4,168 3,628 4,597
AGO - SET 2015 3,716 3,582 3,878
SET — OUT 2015 3,607 3,270 3,973
OUT —NOV 2015 3,885 3,694 3,999
NOV — DEZ 2015 3,782 3,446 4,151




DEZ 15 - JAN 2016 3,690 3,468 3,878

JAN — FEB 2016 3,674 3,276 4,093

FEV — MAR 2016 4,238 3,910 4,648

2.3.1.3. Valor Patrimonial dos BDRs e das Acoes:

Valor Patrimonial por BDR com base no Balango de 31/12/2015 | R$9,72

Valor Patrimonial por Acdao com base no Balango de | Pesos Chilenos
31/12/2015 1.928,1*

* Calculado com a taxa média de cambio na data de 31/12/2015 de 198,2844.

2.4. Repasse dos Recursos aos Detentores de BDR. Os recursos obtidos com a
venda das Acdes serdo recebidos em Pesos Chilenos pelo BTG Pactual Chile em até
3 (trés) Dias Uteis apds a data da venda total das AcBes, os quais serdo enviados
ao Ital Chile no Dia Util subsequente. O Ital Chile, entdo, enviard estes valores
liquidos de impostos e taxas a Ital Corretora mediante sua conversdo para dolares
americanos, sendo que a Itau Corretora, por sua vez, fard a conversdo desta
quantia em Reais um Dia Util apds o recebimento dos recursos pelo Itat Chile,
considerando a taxa de cambio de mercado do dia. Nesta data, sera publicado novo
aviso aos detentores de BDRs, nos mesmos locais de divulgacdao deste Aviso,
informando o montante total de Acgdes vendidas, os precos médios em Pesos
Chilenos por BDR, a data de pagamento aos investidores no Brasil, e o precgo final
em Reais a ser pago por BDR aos detentores de BDRs, dentre outras informagdes
relevantes sobre a venda das Agbes. Apds tal conversado, a Itau Corretora repassara
a BM&FBOVESPA os recursos referentes aos detentores de BDR que mantinham
suas posicoes depositadas junto a central depositaria da BM&FBOVESPA no quinto
Dia Util seguinte ao seu recebimento, que por sua vez ficard responsavel por
repassar tais recursos aos respectivos titulares, por meio de seus agentes de
custddia. Os detentores de BDR que mantinham suas posicées diretamente junto a
Itau Corretora receberao eventuais valores diretamente desta.

2.4.1 VALE RESSALTAR QUE, SE O DETENTOR DE BDR NAO ESTIVER
COM SEU CADASTRO ATUALIZADO PERANTE O SEU AGENTE DE

CUSTODIA OU ITAU CORRETORA, DEVERA EFETUAR _TAL
ATUALIZACAO, JA QUE OS RESULTADOS DECORRENTES DA VENDA
DAS ACOES SERAO REPASSADOS DE_ACORDO COM OS DADOS
REGISTRADOS JUNTO AO AGENTE DE_CUSTODIA OU A ITAU
CORRETORA NO AMBIENTE DA BM&FBOVESPA, NA DATA DO
REPASSE ACIMA MENCIONADO.

2.4.2. Os detentores de BDR que nao tenham seus cadastros atualizados
perante o seu agente de custddia ou Itau Corretora, conforme o caso,
deverdo entrar em contato com seu agente de custédia ou Itau Corretora,
conforme o caso, para retirarem seus recursos.




3 - MANUTENCAO DAS ACOES

3.1. Permanéncia das Acbes. Os detentores de BDRs que mantém seus BDRs
depositados junto a Itad Corretora e que desejarem permanecer com a totalidade
ou parte das AgGes que sdao negociaveis na Bolsa de Valores de Santiago deverdo
manifestar sua vontade por meio do preenchimento da boleta de cancelamento,
cujo modelo encontra-se anexo ao presente Aviso (“Boleta de Cancelamento”) e
que podera ser obtida através dos sites http://www.latamairlinesgroup.net, a qual
devera ser entregue no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da presente
data, na forma descrita neste Aviso.

3.1.1. A Boleta de Cancelamento devera ser devidamente assinada, com
firma reconhecida em cartério, e deverd ser enviada através do e-mail
dr.itau@itau-unibanco.com.br, com todos os dados preenchidos e instruida
dos seguintes documentos: (i) copia autenticada do contrato social ou
estatuto social da sociedade, se pessoa juridica, ou cdpia autenticada de
documento de identidade recente e com foto, se pessoa fisica, e (ii)
procuracdes dos representantes legais, com firma reconhecida em cartério,
se aplicavel.

3.1.2. Os detentores de BDRs cujos titulos estejam depositados na Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, sob responsabilidade de algum agente de
custddia e que desejarem permanecer com a totalidade ou parte das Acdes
gue sao negociaveis na Bolsa de Valores de Santiago, deverdo solicitar ao
seu agente de custddia local ou corretora, conforme o caso, que preencham
e assinem a Boleta de Cancelamento em seus nomes e a entregue ao
endereco eletrénico indicado no item 3.1.1 acima, nos termos indicados
neste Aviso. O agente de custddia local ou corretora deverd, ainda, transferir
os respectivos BDRs para a Ital Corretora, conforme indicado na Boleta de
Cancelamento a ser entregue nos termos do item 3.1.1 acima.

3.1.2.1. Os agentes de custdédia local ou corretoras que ndo possuem
cadastro atualizado junto a Itau Corretora deverdo enviar a Boleta de
Cancelamento até as 10:00 da manhd do vigésimo sétimo dia contado da
presente data e demais documentos informados no item 3.1.1 ao endereco
abaixo:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Endereco : Rua Ururai, 111 - Prédio II - Piso Térreo

DSMC / SUPERINTENDENCIA DE CUSTODIA INTERNACIONAL
A/C.: Unidade Dedicada Produto ADR/BDR

Bairro: Tatuapé - Sdo Paulo/SP

CEP: 03084-010

Davidas sobre preenchimento e documentos, favor contatar:
dr.itau@itau-unibanco.com.br

3.1.3. Os documentos em boa ordem, quando aplicavel, e a Boleta de
Cancelamento devidamente preenchida e assinada constituird manifestacao
irrevogavel e irretratavel do respectivo investidor.


mailto:dr.itau@itau-unibanco.com.br
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3.1.4. Uma vez recebidos os documentos informados no item 3.1.1, a Boleta
de Cancelamento devidamente preenchida e assinada e os BDRs transferidos
a Ital Corretora conforme indicado na Boleta de Cancelamento para os
detentores de BDRs cujos titulos estejam depositados na Central
Depositaria, a Itau Corretora blogqueard no mesmo dia o respectivo saldo do
titular dos BDRs até a data de cancelamento dos BDRs e entrega das
respectivas Agdes ao investidor. Caso os documentos sejam encaminhados
apos as 15:00 horas, o blogueio somente ocorrera no dia Util subsequente.

3.1.5. Todo e qualquer detentor de BDRs que desejar permanecer com a
totalidade ou parte das Acbes que sdo negociaveis na Bolsa de Valores de
Santiago devera providenciar a abertura de conta de valores junto a uma
corretora autorizada a operar na Bolsa de Valores de Santiago com
antecedéncia a solicitacdo de Cancelamento de BDRs, ou seja, a conta ja
devera estar ativa para transferéncia em tempo habil. Para tanto, o detentor
de BDRs necessitara fornecer os seguintes documentos e informagées junto
a corretora autorizada a operar na Bolsa de Valores de Santiago na qual
terdo a conta aberta, sem prejuizo de outros documentos e informacdes que
possam ser requeridos:

(i) se pessoa fisica:

a. nome e documento de identidade;

b. obtencdo do RUT (numero tributario no Chile);

c. indicacdo de pessoa(s) autorizada(s) a movimentar a conta de valores;

d. assinatura de contrato de custédia com a corretora autorizada a operar
na Bolsa de Valores de Santiago; e

e. assinatura do formulario de suitability.

(i) se pessoa juridica:

a. razao social e ato constitutivo;

b. obtencdo do RUT (numero tributario no Chile);

c. indicacao de pessoa(s) autorizada(s) a movimentar a conta de valores;

d. assinatura de contrato de custédia com a corretora autorizada a operar na
Bolsa de Valores de Santiago;

e. assinatura do formulario de suitability; e

e. comprovacao dos poderes dos signatarios, com firmas reconhecidas,
notarizadas e consularizadas.

3.1.6. A conta de valores junto a uma corretora chilena autorizada a operar
na Bolsa de Valores de Santiago deverd ser informada pelo investidor na
Boleta de Cancelamento. Dessa forma, o procedimento de abertura de
contas pelos detentores de BDRs devera estar concluido até a entrega da
manifestagao pelo investidor dentro do prazo previsto no item 3.1 acima.

3.1.6.1. OS DETENTORES DE BDRS QUE NAO INFORMAREM A
CONTA DE VALORES PARA TRANSFERENCIA DAS ACOES NA




BOLETA DE CANCELAMENTO DENTRO DO PRAZO
ESTABELECIDO NO ITEM 3.1. ACIMA TERAO SUAS ACOES
VENDIDAS NA BOLSA DE VALORES DE SANTIAGO ATRAVES DO
PROCEDIMENTO DE SALE FACILITY.

3.1.7. Apds o procedimento da abertura de conta de valores no Chile
efetuado com o agente de escolha do investidor, conforme acima, e uma vez
recebida a Boleta de Cancelamento devidamente preenchida e assinada, a
Itall Corretora, no prazo maximo de 9 (nove) Dias Uteis, instruird o Ital
Chile para que este transfira as Agdes dos respectivos investidores que se
manifestaram pela manutencdo de sua posicdo em Acdes negociaveis na
Bolsa de Valores de Santiago para a(s) corretora(s) autorizada(s) a operar
na Bolsa de Valores de Santiago livremente escolhida(s) por eles e
informada(s) na Boleta de Cancelamento. Referidos investidores deverao
instruir a(s) corretora(s) escolhida(s) por eles sobre tal transferéncia, para
gue esta(s) esteja(m) ciente(s) e facam os procedimentos necessarios para
receber a transferéncia de sua posicdo em Acgoes pelo Itad Chile.

3.1.8. Adicionalmente, a Companhia salienta que, previamente a tal
manifestacdo e devido ao tipo de servico necessario para a manutencdo das
AcOes na Bolsa de Valores de Santiago, qual seja, a existéncia de uma
cooperacao entre bancos no Brasil e no Chile, entre outros, para o
pagamento de dividendos, bonificacdbes e do valor principal das acdes em
caso de venda futura das Acdes, o detentor de BDR devera se certificar com
0 banco nacional de sua escolha se este presta esse tipo de servico e se
conhece tais procedimentos operacionais.

3.1.9. Os custos decorrentes de abertura de conta corrente e de conta de
valores no Chile, bem como da transferéncia e da custédia das AcGes,
deverdo ser suportados pelo investidor que assim optar.

3.1.10. A Companhia ndo assume qualquer responsabilidade, incluindo pelos
custos, decorrente da manutencdao das Acgdes. Os investidores que
desejarem permanecer com as AcgOes deverdo se certificar dos
procedimentos e custos envolvidos.

3.2. Recebimento de Proventos e Direito de Voto. Apdés o Cancelamento, os
detentores de BDRs que permanecerem como acionistas da Companhia receberao
dividendos e quaisquer outras distribuicdes ndo mais por meio da Itau Corretora,
mas somente por meio da instituigdo por eles contratada no Chile, a qual recebera
os recursos no Chile e, em caso de solicitagao do investidor, a instituicdo transferira
para conta indicada pelo investidor no Brasil através de contrato de cambio a ser
celebrado pelo referido investidor, sendo que o0s custos decorrentes de tais
transferéncias serdo suportados pelo préprio investidor. Vale ressaltar que, para
permanecerem como acionistas da Companhia, os investidores deverdao ter se
certificado previamente ao Cancelamento se a instituicdo custodiante de suas acgdes
prestara servicos relacionados ao exercicio de seu direito de voto.

4 - INFORMACOES ADICIONAIS



4.1. Cancelamento de Registro de Companhia Estrangeira na CVM e de listagem de
emissor estrangeiro na BM&FBOVESPA. Uma vez concluido o procedimento de
cancelamento dos BDRs, a Itau Corretora e a Companhia, entdo, informardo a CVM
e a BM&FBOVESPA o resultado do procedimento de cancelamento, que deverao se
manifestar a respeito do cancelamento do registro de companhia estrangeira da
Companhia no Brasil quanto a CVM e de listagem de emissor estrangeiro quanto a
BM&FBOVESPA, sendo que esta ultima sé se manifestara apdés a CVM cancelar o
registro de companhia estrangeira da Companhia. A Companhia comunicara, por
meio de fato relevante, a decisdo da CVM e da BM&FBOVESPA sobre o
cancelamento de seu registro de companhia estrangeira e de listagem de emissor
estrangeiro, respectivamente.

4.2. Informacdes Adicionais. A Companhia afirma que:

(i) ndo emitiu outros valores mobilidrios que estejam em circulagdo no Brasil
e que, portanto, o Cancelamento dos BDRs levara ao cancelamento de seu
registro de companhia estrangeira no Brasil pela CVM; e

(ii) todas as informacdes sobre a Companhia, seus resultados e operacoes,
bem como todas as informacgGes requeridas pela CVM, estdo disponiveis nos
sites da CVM (http://www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br) e no proprio site da Companhia
(http://www.latamairlinesgroup.net).

4.3. Custos do Cancelamento. Os custos decorrentes da conversao dos BDRs em
AcOes serdo arcados pela Companhia. Os demais custos decorrentes da venda das
AcOes na Bolsa de Valores de Santiago também serdo suportados pela Companhia
(corretagem, emolumentos e taxas da Bolsa de Valores de Santiago). NO
ENTANTO, OS CUSTOS DECORRENTES DE ABERTURA E MANUTENCAO DA
CONTA CORRENTE E DA CONTA DE VALORES, SEJA EM UM BANCO
COMERCIAL OU UMA CORRETORA DE BOLSA, NO CHILE, CONFORME
INFORMADO NA BOLETA DE CANCELAMENTO, DEVERAO SER SUPORTADOS

EXCLUSIVAMENTE PELO INVESTIDOR QUE ASSIM OPTAR.

4.4. Tributacdo e Declaracdo do Investimento. E de responsabilidade dos
detentores de BDRs a verificagdo dos efeitos tributarios e cambiarios da operagao
prevista neste instrumento, bem como o cumprimento das obrigacdes que se
originam da opcdo realizada. Sem prejuizo ao anterior, as informagdes abaixo
seguem a titulo meramente informativo.

4.4.1. Investidores Residentes no Brasil que Recebam Recursos no Ambito
do Procedimento de Sale Facility. A venda das Agdes na Bolsa de Valores de
Santiago pode estar sujeita a 35% de imposto referente a ganho de capital
baseado no valor total da venda, 19% de VAT nos servicos de corretagem
assim como outros custos Governamentais, comissdes e taxas. Tais
impostos podem ndo ser reembolsaveis pelas autoridades Chilenas.
Adicionalmente, os recursos a serem recebidos pelos detentores de BDRs
residentes no Brasil no dmbito do procedimento de Sale Facility estardo
sujeitos a mesma tributagdo incidente nas alienacGes de acbes no Brasil e,
portanto, estardo sujeitos ao recolhimento de (i) Imposto sobre a Renda da
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Pessoa Fisica (“IRPF”), a aliquota atualmente aplicavel de 15% sobre o
ganho de capital auferido pelos investidores pessoas fisicas — importante
ressaltar que, em decorréncia da promulgacdo da Lei n° 13.259, de 16 de
marco de 2016, a partir de 1° de janeiro de 2017, as aliquotas aplicaveis ao
ganho de capital dos investidores pessoas fisicas serdo progressivas,
variando conforme o ganho auferido, como disposto a seguir: 15% sobre a
parcela dos ganhos que nao ultrapassar R$ 5.000.000,00, 17,5% sobre a
parcela dos ganhos que exceder R$ 5.000.000,00 e ndo ultrapassar R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), 20% sobre a parcela dos ganhos que
exceder R$ 10.000.000,00 e nao ultrapassar R$ 30.000.000,00 e 22,5%
sobre a parcela dos ganhos que ultrapassar R$ 30.000.000,00; ou (ii) do
Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (*IRPJ”), a aliquota de 25%, e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), a aliquota de 9% (ou
20%, para os investidores qualificados como pessoas juridicas de seguros
privados, de capitalizacdo ou referido nos incisos I a XII do § 1° do art. 1°
da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001), sobre o ganho de
capital auferido por investidores pessoas juridicas. Com relacdao ao IRPF,
IRP] e CSLL, os investidores deverao se responsabilizar pela
apuracao e recolhimento de tais tributos no Brasil. Os valores oriundos
da venda das Acdes serdo entregues aos investidores residentes no Brasil ja
deduzidos do Imposto sobre Operagoes de Cambio (“IOF/Cambio”) exigivel
no ingresso dos recursos no Brasil e cuja aliquota atualmente aplicavel é de
0,38%. De acordo com o Tratado para Evitar a Dupla Tributagdo celebrado
entre Brasil e Chile, promulgado pelo Decreto n° 4.852, de 3 de abril de
2003, o imposto de renda pago em um pais podera ser utilizado como
crédito contra o imposto de renda pago no outro.

4.4.2. Investidores Residentes no Brasil que Optem por Manter as Agdes. Os
detentores de BDRs residentes no Brasil que optarem por manter as Acgoes
gue sdo negociaveis na Bolsa de Valores de Santiago, caso desejem vender
as Acdes no futuro, estardo sujeitos aos mesmos tributos indicados no item
4.4.1 acima, incluindo o IOF/Cambio exigivel no momento do ingresso dos
recursos no Brasil. As regras especificas relativas a forma de apuragao dos
ganhos oriundos de venda de ativos no exterior passiveis de tributagdo
devem ser observadas.

4.4.2.1. Apés o Cancelamento, os investidores brasileiros que
permanecerem como acionistas da Companhia receberao dividendos
conforme descrito no item 3.2 acima. Os dividendos assim recebidos
estardo sujeitos ao mesmo tratamento tributdrio aplicavel aos
dividendos recebidos em decorréncia da titularidade dos BDRs
(tributagao pelo IRPF, com base na tabela progressiva, no caso de
investidores pessoas fisicas, ou pelo IRP] e CSLL, no caso de
investidores pessoas juridicas), incluindo o IOF/Cambio incidente
sobre os valores repatriados a aliquota de 0,38% (ou a aliquota
vigente no momento da repatriacdo) e que, neste caso, sera
recolhido diretamente pela instituicao financeira escolhida pelo
investidor quando do fechamento do contrato de cambio para
remessa dos recursos para o Brasil. De acordo com o Tratado para
Evitar a Dupla Tributacao celebrado entre Brasil e Chile, promulgado



pelo Decreto n® 4.852, de 3 de abril de 2003, o imposto de renda
pago em um pais podera ser utilizado como crédito contra o imposto
de renda devido no outro.

4.4.2.2. Conforme Resolugdo n.° 3.854/10 do Conselho Monetario
Nacional, caso o investidor brasileiro pretenda permanecer com o
investimento direto nas Acodes, devera declarar esse investimento,
independentemente do valor, em sua declaracdo anual de renda e,
caso o valor do investimento seja superior a US$100.000,00 (cem mil
délares norte americanos) ou US$100.000.000,00 (cem milhdes de
délares norte americanos), ou seus equivalentes em outras moedas,
individual ou conjuntamente a outros investimentos mantidos no
exterior pelo investidor, este deverd declarar o investimento nas
AcOes ao Banco Central do Brasil, na forma e prazos estabelecidos
por esta instituicdo na supra referida regulamentacdo e demais
normativos aplicaveis emitidos pelo Banco Central do Brasil.

4.4.3. Investidores Nao-Residentes no Brasil que Recebam Recursos no
Ambito do Procedimento de Sale Facility. A venda das Ac¢des na Bolsa de
Valores de Santiago pode estar sujeita a 35% de imposto referente a ganho
de capital baseado no valor total da venda, 19% de VAT nos servigos de
corretagem assim como outros custos Governamentais, comissdes e taxas.
Tais impostos podem ndo ser reembolsaveis pelas autoridades Chilenas.
Adicionalmente, os recursos a serem recebidos no Brasil pelos detentores de
BDRs ndo-residentes no Brasil no ambito do procedimento de Sale Facility
poderdo estar sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”),
mediante as aliquotas de 15% ou 25%, dependendo da localidade de
domicilio do investidor ndo-residente, bem como ao IOF/Cambio mediante a
aliquota de 0,38%, o qual ja sera deduzido do valor a ser recebido por tal
investidor no Brasil. A responsabilidade pela retencdao e recolhimento
do IRRF sera atribuida a instituicdo financeira nomeada pelo ndo-
residente como seu representante no Brasil.

4.4.4. Investidores Nao-Residentes no Brasil que Optem por Manter as
Acbes. Caso os detentores de BDRs nao-residentes no Brasil optem por
manter a totalidade das Agdes que s3do negociaveis na Bolsa de Valores de
Santiago, ou parte delas, o cancelamento dos BDRs com a entrega das
Agbes que sdo negociadveis na Bolsa de Valores de Santiago ndo deve ser
passivel de evento tributario no Brasil.

4.4.5. A Companhia recomenda que os investidores residentes e nao-
residentes consultem seus proprios assessores juridicos para obtencdo de
maiores informagdes sobre as matérias mencionadas no item 4.4, ndo
assumindo qualquer responsabilidade dele decorrente.

4.5. Qutras Informacdes. Informacdes sobre o Cancelamento podem ser obtidas na
Itad Corretora e na Companhia nos enderecos e telefones abaixo indicados:

Itau Corretora de Valores S.A.:
SUPERINTENDENCIA DE CUSTODIA INTERNACIONAL



A/C.: Unidade Dedicada Produto ADR/BDR
E-mail: dr.itau@itau-unibanco.com.br

LATAM Airlines Group S.A.:

Investor Relations LATAM Airlines Group S.A.

Avenida Presidente Riesco 5711, Piso 20 Las Condes, Santiago, Chile
Tel: (56) (2) 2565 8785

E-mail: Investor.Relations@lan.com

Por fim, a Companhia informa que manterd o mercado atualizado ao longo dos
acontecimentos relacionados ao Cancelamento do seu registro de companhia
emissora estrangeira.

Sado Paulo, 7 de abril de 2016.

LATAM Airlines Group S/A
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ANEXO I
MODELO DE BOLETA DE CANCELAMENTO

Ital Unibanco S.A

BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPTS

Cancelamento devido ao encerramento do Programa de BDR de LATAM

Data: / 12015

Empresa Emissora das acoes |LATAM AIRLINES GROUP S.A.
lastro dos BDRs:

Quantidade de BDRs:

Quantidade de Agdes:

Cédigo (Usuario/Corretora): Nome:
Cédigo (Cliente): Nome:
Contato (Nome): Fone:

Em caso de Cancelamento de BDRs:

Transferéncia dos BDRs da BM&FBOVESPA para: Custddia 3558-0 / Investidor: 1-5

Beneficiario (Nome):

Data da Negociagao: Data da Liquidacéo:

Conta (Namero):

Caodigo Bic (“Bic Code”) da Contraparte (Chile):

Observacdes:

INVESTIDOR NAO RESIDENTE — RES. 4.373:

Em caso de cancelamento de BDRs, as corretoras e/ou custodiantes devem estar cientes de que € de sua total
responsabilidade a necessidade da baixa de Patriménio Liquido no RDE — Registro Declaratério Eletrénico do
Investidor Nao-Residente junto ao Banco Central do Brasil pelos seus agentes, nos termos da Resolucdo n.°
4.373/2014 do Conselho Monetéario Nacional.

Esta boleta s6 sera considerada mediante apresentacdo da documentagédo completa conforme Aviso aos Detentores
de BDRs divulgado pela Latam Airlines S.A. em 7 de abril de 2016

As corretoras e/ou custodiantes devem estar cientes de que é de sua total responsabilidade a obrigatoriedade da
legitimidade e informagdes contidas nessa instrugéo.

Ass. do Investidor / Corretora Autorizada / Agente de Custodia
(Reconhecer firma em Tabelionato ou abono bancario)



ANEXO II

CRONOGRAMA TENTATIVO DE DESCONTINUIDADE DO PROGRAMA DE BDR

1. Sale Facility

05/04/2016

06/04/2016

07/04/2016

08/04/2016

04/05/2016

08/04/2016 a 09/05/2016

09/05/2016

23/05/2016

24/05/2016

02/06/2016

09/06/2016

16/06/2016

17/06/2016

Reunidao do Conselho de Administragdo da Companhia.
Publicacdo de Fato Relevante.
Publicacdo do Aviso aos Detentores de BDRs.

Bloqueio de emissao dos BDRs.

BDRs deixam de ser negociados nha BM&FBOVESPA.

Periodo de manifestagdo para manutengdo das acGes. O titular
de BDR que (i) ndo se manifestar dentro do prazo, e/ou (ii)
mantiver seus BDRs depositados junto a BM&FBOVESPA,
estard automaticamente aderindo ao procedimento de Sale
Facility.

Encerramento do prazo de manifestagao.

Bloqueio do saldo do titular de BDR, atribuicdo de valor tedrico
de venda e envio do resultado do procedimento de resgate
pela BM&FBOVESPA a Itau Corretora.

Fato Relevante informando o valor tedrico de venda.

Venda das agdes no mercado chileno. Dependendo da
quantidade de Agles a ser alienada, a venda podera ocorrer
em um ou mais dias subsequentes.

Fato Relevante informando preco de venda das agbes em
Pesos Chilenos por BDR, a data de pagamento aos
investidores no Brasil, e o preco final em Reais.

Crédito dos recursos aos investidores.

Envio dos documentos que comprovarao a inexisténcia de
BDRs em circulagao.




2. Manutengdo das Agdées no Chile

05/04/2016
06/04/2016
07/04/2016

08/04/2016

08/04/2016 a 09/05/2016

09/05/2016

D+0 apés manifestacao do
investidor

D+9 Uteis apés
manifestacao do investidor

17/06/2016

Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia.
Publicacao de Fato Relevante.
Publicacdo do Aviso aos Detentores de BDRs.

Blogueio de emissao dos BDRs.

Periodo de manifestagdo para manutencdo das Acbes e envio
dos BDRs pelo agente de custédia do investidor a Itau
Corretora, a ocorrer conforme procedimento abaixo:

(i) O detentor de BDR devera entrar em contato com seu
agente de custddia local ou corretora para informa-los
sobre seu interesse em manifestar-se acerca da
manutengdo das Agoes no Chile;

(ii) O detentor de BDR devera solicitar a abertura de
conta junto a uma corretora no Chile, a qual ficara
responsavel por receber as Agbes em seu nome;

(iii) O detentor de BDR ou seu agente de custddia,
conforme o caso, enviara a Boleta de Cancelamento
solicitando o cancelamento dos BDRs para a Itau
Corretora;

(iv) No caso de titulares que mantém seus BDRs
depositados na BM&FBovespa, o0 seu agente de
custodia local ou corretora deverd transferir os BDRs
para a Itau Corretora, conforme indicado na Boleta de
Cancelamento acima; e

(v) Os agentes de custddia local ou corretoras que nao
possuem cadastro atualizado junto a Ital Corretora
deverdo enviar a Boleta de Cancelamento e demais
documentos até as 10:00 da manhd do vigésimo
sétimo dia contado da data do Aviso.

Encerramento do prazo de manifestacao.

Bloqueio do saldo do titular de BDR pela Itau Corretora. Caso
a Boleta de Cancelamento seja encaminhada apds as 15:00
horas, o bloqueio somente ocorrerd no dia util subsequente.

A Itau Corretora, em posse dos BDRs, enviard uma instrugdo
para que o Itau Chile entregue as Acbes para a corretora
contratada pelo detentor de BDR no Chile.

Envio dos documentos que comprovardo a inexisténcia de
BDRs em circulagao.




