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LATAM AIRLINES BRASIL ANUNCIA SUAS INTENCOES EM RELAGAO A
MULTIPLUS S.A

Santiago, Chile, 5 de setembro de 2018 - A LATAM Airlines Group SA (“"LATAM") (NYSE:
LTM; IPSA: LTM) anunciou hoje que sua afiliada consolidada TAM Linhas Aéreas SA (“"LATAM
Airlines Brasil”), ndo pretende renovar ou estender seu acordo operacional (o “Contrato”) com a
Multiplus SA (“Multiplus”), sua afiliada de coalizdo de fidelidade, apds 31 de dezembro de 2024.
Simultaneamente, a LATAM Airlines Brasil anunciou sua intencdo de oferecer a aquisicdao de
todas as acgdes ordinarias da Multiplus que as afiliadas da LATAM ndo possuem atualmente
(“Delisting Tender Offer”) e, posteriormente, delistar a Multiplus do Novo Mercado B3 no Brasil e

cancelar seu registro.
Contexto

Desde a associacdo de negdcios da LAN e TAM, em 2012, as afiliadas do LATAM Airlines Group

tém operado dois programas de passageiro frequente separados e distintos.

e No Brasil, o LATAM Fidelidade (programa herdado da TAM) é operado pela Multiplus SA -
uma empresa brasileira independente e administrada de forma independente - sob
contrato exclusivo de 15 anos, assinado entre a TAM Linhas Aéreas e a Multiplus, esta
em vigor desde 1° de janeiro de 2010. A LATAM detém indiretamente uma participagao
de 72,7% na Multiplus; o restante é negociado no Novo Mercado B3 no Brasil desde seu
IPO, realizado em 2010 - antes da associacao de negdcios da LAN e da TAM - e sob o
codigo de negociagdo MPLU3.

e Separadamente, o LATAM Pass - sucessor do programa LAN Pass da LAN - é o principal
programa de passageiros frequentes na maioria dos nossos mercados de lingua
espanhola. O LATAM Pass ¢é totalmente de propriedade da LATAM e operado

internamente pela empresa e atualmente tem 14,7 milhdes de associados.

A LATAM Airlines Brasil é a principal rede de companhias aéreas no Brasil, com mais de 40% dos
assentos por quilometros disponiveis (ASKs) e quase 6 vezes mais ASKs internacionais do que o
concorrente mais préoximo no pais, além de oferecer acesso a malha aérea da LATAM que é lider
da industria na América do Sul e fortalecida por acordos bilaterais com companhias aéreas
parceiras internacionais e fortes lagos com a alianca oneworld. Como resultado, a LATAM
Airlines Brasil oferece a mais completa oferta de resgates de companhias aéreas para
passageiros frequentes no mercado brasileiro.
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No entanto, apesar dos esforcos coordenados da LATAM, da LATAM Airlines Brasil e da Multiplus,
essa forca inerente ao produto ndo foi suficiente para reforcar a lideranga da Multiplus no
mercado brasileiro de pontos de fidelidade, cada vez mais competitivo. Apesar de varios aditivos
ao contrato que buscaram restabelecer a competitividade (incluindo, mais recentemente este
ano, reducGes médias de 5% nos precos domésticos de passagens e de 2% nos precos dos
tickets internacionais oferecidos a Multiplus), a participacdo de mercado da Multiplus continuou

sem evoluir.

Como resultado, a LATAM Airlines Brasil notificou ontem o Conselho de Administracdo da
Multiplus que ndo pretende renovar ou prorrogar o Contrato apos 31 de dezembro de 2024. No
futuro, a LATAM Airlines Brasil pretende administrar seu programa de fidelidade de passageiros
internamente, proteger os yields de passageiros da companhia aérea e obter flexibilidade total

na gestdo de sua estratégia de receita.

Nesse contexto, a fim de minimizar os custos de transicao e atrito para todas as partes
interessadas, o LATAM Airlines Group decidiu apoiar a LATAM Airlines Brasil na busca da
aquisicao completa da Multiplus. O LATAM Airlines Group e a LATAM Airlines Brasil acreditam que
essa € a solugdo mais viavel para os atuais desafios da Multiplus (que seriam exacerbados apds
o término do contrato) e minimiza o impacto para os acionistas minoritarios da Multiplus. Além
disso, essa transagdo permite a LATAM Airlines Brasil aumentar os beneficios para todos os

passageiros do LATAM Airlines Group.

O programa de passageiro frequente é um ativo estratégico para o grupo de companhias aéreas
e uma fonte central de valor que diferencia a LATAM de outras operadoras. A aquisicdo da
Multiplus e sua total integracdo a rede da LATAM, juntamente com o LATAM Pass, criardo o que
a LATAM estima ser o quarto maior programa de passageiro frequente e de fidelidade do mundo
(medido pela quantedade de clientes) e consolidara o relacionamento do Grupo LATAM com os
21,1 milhdes de clientes na Multiplus. Os pontos dos clientes da Multiplus e beneficios de resgate
permanecerdo intactos, e os parceiros comerciais da Multiplus se beneficiardo de melhorias em

aquisicao de clientes, retencdo e compartilhamento de carteira.

Esta transacdo deve gerar beneficios significativos a LATAM Airlines Brasil e para a LATAM,
incluindo sinergias de eficiéncia, receita incremental de passageiros, geracao de valor de CRM e
de andlise de dados, fortalecimento da consisténcia e do posicionamento da marca, bem como

uma experiéncia aprimorada e simplificada para os clientes da Multiplus.

A decisdo da LATAM Airlines Brasil é consistente com as transacdes recentes no setor e com a
estratégia de modelos in-house de negdcios de passageiros frequentes das maiores companhias

aéreas globais - incluindo os parceiros da LATAM na oneworld.
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A transacao

A transacdo abrangera um processo de oferta publica (a “Oferta”) da LATAM Airlines Brasil pelo
equivalente a aproximadamente 27,3% do capital social em circulagdao da Multiplus (o free float
mantido por investidores minoritarios publicos) e o subsequente cancelamento do registro da
Multiplus como companhia aberta na CVM - a autoridade reguladora brasileira de valores
mobilidrios — e da exclusdo da Multiplus do segmento de listagem Novo Mercado (“Exclusdo de
registro”), de acordo com as leis e os regulamentos corporativos e de valores mobilidrios

brasileiros.

O momento do lancamento da Oferta estd sujeito a aprovacdo prévia pela CVM da
documentacdo regulatéria necessaria. A LATAM Airlines Brasil espera arquivar a referida

documentacgao até o inicio de outubro.

Assim que a Oferta for lancada, a LATAM Airlines Brasil estard em posicdo de declarar a Oferta
bem-sucedida, e procedera a Exclusdo, ao atingir pelo menos dois tergos de aceitacdo daqueles
que tém registradas as suas agdes para a Oferta, conforme estipulado na Instrucdo 361 da CVM.
Para capturar rapidamente as sinergias projetadas, a intencdo da LATAM Airlines Brasil é
incorporar a Multiplus na LATAM Airlines Brasil no prazo mais breve possivel apds concluir o

processo de Exclusdo de registro.

A LATAM Airlines Brasil anunciou um preco de compra pretendido de R$ 27,22 por agao, o que
representa o preco médio ponderado da acdo medido pelo volume de dividendos da Multiplus
nos ultimos 90 pregdes. O preco de compra pretendido representa um prémio de 11,6% sobre o
preco da acdo de R$ 24,40 da Multiplus no fechamento do mercado ontem e implica uma
aquisicao total aproximada de R$ 1,2 bilhdo (~ US$ 289 milhdes) para todo o free float de
27,3% Multiplus.

O LATAM Airlines Group realizard uma teleconferéncia na quarta-feira, 5 de setembro de 2018,
para fornecer mais detalhes sobre este anuncio. A teleconferéncia sera realizada as 14h (hora de

Santiago e Sao Paulo). As informagdes de acesso e transmissdo da webcast sdo as seguintes:

EUA: (877) 809-6185

Internacional: (615) 247-0222

Senha de acesso: 9480757

Webcast: https://edge.media-server.com/mé6/p/28k9nyec
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Sobre o Grupo LATAM Airlines

O Grupo LATAM Airlines é o principal grupo de companhias aéreas da América Latina e um dos maiores do mundo em
conectividade. Oferece servigos aéreos para cerca de 143 destinos em 26 paises, e estd presente em 6 mercados
domésticos da América Latina (Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, Equador e Peru) e mantém operagbes internacionais na
regido e para Europa, Estados Unidos, Caribe, Oceania e Africa.

LATAM Airlines Group tem em torno de 42 mil funcionarios com mais de 1.300 voos didrios e 68 milhdes de passageiros
transportados ao ano.

Com uma frota jovem e moderna, o Grupo LATAM Airlines conta com 315 aviGes, incluindo Boeing 787, Airbus A350, A321 e
A320neo como os modelos mais modernos em suas categorias.

O Grupo LATAM Airlines é o Unico grupo de companhias aéreas da América Latina e um dos trés no mundo a ingressar no
Indice de Sustentabilidade Dow Jones World, pelo quarto ano consecutivo, tendo sido reconhecido por suas praticas
sustentaveis, com base em critérios econdmicos, sociais e ambientais.

As agdes do Grupo LATAM Airlines sao negociadas na bolsa de Santiago e na bolsa de Nova York em forma de ADRs.

Qualquer consulta comercial ou relacionada a marca pode ser realizada em www.latam.com. Mais informacdes financeiras
estdo disponiveis em www.latamairlinesgroup.net



